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Carta da Gestao AZQUEST

E com muita satisfacdo que divulgamos o primeiro Relatério Mensal do AZ Quest Infra-Yield Il (AZIN11). 2023
foi um ano singular para estratégia Infra-Yield: lancamos 3 fundos, atingimos RS 830 milhdes em AuM e
estruturamos e desembolsamos 14 operagdes. Agradecimentos aos mais de mil novos cotistas que
acreditaram e confiaram seus patriménios em nossa tese de investimentos. Agora a estratégia ja acumula 15
mil cotistas.

Nosso pipeline acelerou significativamente apés a captacdao do nosso primeiro fundo, por meio de originacao
propria e através de uma cadeia de parceiros. Atingimos, aprox., RS 2 bi em transagdes avaliadas, das quais
selecionamos as mais adequadas para compor a carteira dos fundos Infra-Yield.

Como dissemos durante a oferta do AZIN11, com os volumes captados pudemos fortalecer o poder de
barganha do Fundo e participar de transagoes relevantes, recebendo condicdes diferenciadas de alocacao.
Nosso desempenho ja é reflexo dessa estratégia e do recebimento de alguns fees pelo Fundo.

Apesar da volatilidade das taxas de juros nos ultimos meses, mantivemos firmes em nossa estratégia de hedge
de carteira, tendo a totalidade dos ativos da carteira com hedge de CDI.

Nossa perspectiva para os proximos meses € de continuarmos focados nos pilares da nossa estratégia: alfa x
rendimento mensal x hedge de CDI.

Por fim, acreditamos que com o AZIN11, o primeiro fundo listado da estratégia Infra-Yield, se democratize ainda
mais o investimento em infraestrutura no Brasil.

Equipe AZ Quest Infra
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AZIN11

RS 97,6 / cota

Patriménio Liquido

1,5 ano

Duration da Carteira

3,98% (196,7% cpi)*

Performance Bruta da Carteira’

- Desempenho — Acumulado 2023

CDI

31-out 04-nov 08-nov 12-nov 16-nov 20-nov 24-nov 28-nov 02-dez 06-dez

Performance

3,58%

1,82%

10-dez 14-dez 18-dez 22-dez 26-dez

- Alocagao

Alocacao por Produto Alocagao por Setor

m Debénture = Notas Comerciais mCaixa W Aeroportudrio mEnergia Solar

Biogdas m Caixa

Alocagao por Emissor

AZQUEST
16,47% a.a.

Dividend Yield Médio

RS 1,70 / cota

Dividendo do Més

Destaques do Més

= IPO com mais de mil de cotistas e RS 101 milhdes captados

= Estratégia Infra-Yield fecha 2023 com 3 fundos, RS 830 milhées de AuM e mais
de 15 mil investidores

= DY médiode 16,47%

Rendimentos distribuidos

Més de Referéncia Ticker Rendimento/cota Data-com DY Anualizado
nov/23 AZIN15 RS 1,25 20/12/2023 17.77%
AZIN15 RS 1,10 12/01/2024
dez/23 15,17%
AZIN16 RS 1,10 12/01/2024
Média do Periodo RS 1,175 16,47%

' Considera a variagdo dos ativos do Fundo, exlcuindo as despesas de coordenagao, estruturacéo e roadshow do IPO do patriménio liquido inicial, incluse, taxa de administragdo e gestédo * Resultado acumulado desde o inicio do Fundo.
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Carteira AZQUEST
. . Stake AZIN11 % AZ Quest da Duration Spread de Crédito .
Emissor Projeto (RS '000) Transagio? (anos) Indexador (a.a) Kicker
. . - Debénture- o o o o .
Dix Empreendimentos AP e PA Aeroportos Aeroportuario Incetivada 15% 15.011 39% 7.8 64% NTN-B(32) 6,34% Sim
Carangola Energia MG Usina Solar Energia Solar Debénture 6% 5.484 100% 1,0 64% CDI 5,50% Sim
GVS Group MG Cluster Usinas Energia Solar  Notas Comerciais 5% 5.010 100% 05 53% CDI 2,00% Nao

Solares e CGH

UTE Biogas de

H A A o) 0, ) oy 1
Aterro e CGH Biogas Debénture 3% 3.051 80% 29 67% CDI 4,60% Sim

Dourados Energia ES e MG

Plat&o Capital PR, MS, MT C'“?;;;E:;“as Energia Solar Debénture 2% 1.885 100% 6.1 40% NTN-B(30) 5,50% Sim

Carteira Core

Caixa + Equivalentes - - - - 69% 68.521 - 0,0 - - 0,00% -

Carteira Total

Ativos Investidos (1/3)

— DIX Empreendimentos

A Emissora das debéntures adquiridas pelo AZIN11 é a DIX Empreendimentos S.A., subsididria do Grupo Agemar. O grupo possui mais de
40 anos de historia, sendo considerado referéncia nacional nos setores de logistica matitima e aeroportuaria e infraestrutura.

Os recursos serao alocados na operagao e manutengao de dois aeroportos internacionais, localizados nos estados do PA e AP.

Aeroportuario RS 140 milhdes 17 anos IPCA +12,0% 7,8 anos 64%

Setor Valor da Emissao Prazo Taxa de Emissao Duration LTV

' Levamos em consideragdo PL do dia 29/12/2023 2 Considera % total que os Fundos da AZ Quest detém da operag&o. O Kicker, quando presente, se refere a transagdes que possuem direitos econdémicos contingentes (geralmente, caso ocorra algum evento de liquidez). Devem ser
interpretados apenas como uma rentabilidade adicional condicionada a ocorréncia de eventos de mercado. TODOS 0S NUMEROS APRESENTADOS REFEREM-SE A EXPECTATIVAS E NAO PODEM SER INTERPRETADOS COMO GARANTIA DE RETORNO AO INVESTIDOR. PARA MAIS 4

INFORMAGOES, ACESSE 0S FATORES DE RISCO DO REGULAMENTO DO FUNDO.
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Ativos Investidos (2/3)

NZQUEST

— Carangola Energia

A Emissora das debéntures adquiridas pelo AZIN11 é a Carangola Participagoes em Energia S.A., holding detentora da Ponto de Equilibrio
Engenharia — empresa com mais de 17 anos de experiéncia em incorporacao e gerenciamento de projetos imobiliarios.

Os recursos serao alocados no desenvolvimento, construgao e operagao da UFV Carangola de 3,3MWp localizada em MG.

Energia Solar RS 16 milhdes 1,0 ano CDI + 5,5% 1 ano 64%
Setor Valor da Emissao Prazo Taxa de Emissao Duration LTV
- GVS Group

A Emissora das notas comerciais adquiridas pelo AZIN11 é o UFV Peixotos S.A., subsidiaria do GVS Group. O grupo possui mais de 20 anos
de experiéncia no desenvolvimento e na operacao de projetos em energia renovavel, incluindo energia hidrica, solar e biogas.

Os recursos serao alocados no desenvolvimento de projetos em energia renovavel UFVs e CGHs e reforgo do capital de giro.

Energia Solar e
Hidrica RS 30 milhoes 0,5ano CDI+ 2,0% 0,5ano 52%

Setor Valor da Emisséo Prazo Taxa de Emiss&o Duration LTV

— Dourados Energia

A Emissora das debéntures adquiridas pelo AZIN11 é a Dourados Energia S.A., focada na geracdo de energia renovavel por fonte hidrica e
biogas. Em 2023, a Dourados Energia adquiriu dois ativos operacionais de energia renovavel (ESG).

Os recursos serdo destinados a aquisicdo da UTE Cariacica (5SMW) e da CGH Centro Oeste (1MW), além de expansao da UTE Cariacica.

Biogas e
Energia Hidrica RS 77 milhdes 4,8 anos CDI + 4,6%" 2,9 anos 67%
Setor Valor da Emissao Prazo Taxa de Emissao Duration LTV

' Ponderado pelos valores da 12 e 22 série de Emissdo. TODOS 0S NUMEROS APRESENTADOS REFEREM-SE A EXPECTATIVAS E NAO PODEM SER INTERPRETADOS COMO GARANTIA DE RETORNO AO INVESTIDOR.

REGULAMENTO DO FUNDO.

PARA MAIS INFORMAGOES, ACESSE 0S FATORES DE RISCO DO 5
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Ativos Investidos (3/3)

NZQUEST

- Platao Capital

A Emissora das debéntures adquiridas pelo AZIN11 é a Platao Capital S.A., empresa pertencente a Platao Investimentos, especializada em
desenvolvimento de projetos de energia solar em Geragao Distribuida desde 2019.

Os recursos serao alocados no desenvolvimento de até 20 novas usinas fotovoltaicas nos estados do PR, MS e MT, totalizando 77 MWp.

Energia Solar RS 82 milhdes 10 anos IPCA +11,8% 6,1 anos 40%

Setor Valor da Emissao Prazo Taxa de Emissao Duration LTV

TODOS 0S NUMEROS APRESENTADOS REFEREM-SE A EXPECTATIVAS E NAO PODEM SER INTERPRETADOS COMO GARANTIA DE RETORNO AO INVESTIDOR. PARA MAIS INFORMAGOES, ACESSE 0S FATORES DE RISCO DO REGULAMENTO DO FUNDO.
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Disclaimer

Informagoes Operacionais

AZ QUEST INFRA-YIELD Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA

Nome

BROGI3CTF008 51.484.496/0001-57 FIP-IE Infraestrutura B3 AZIN11 Investidores Qualificados
ISIN CNPJ Classificagdo Anbima Ambiente de Negociagao Ticker Publico-alvo

Outubro/2023 RS 98,9 milhdes R$ 97,60 1.044 1,25% a.a. 20% do que exceder a taxa DI
Inicio do Fundo’ Patrimonio Liquido? Valor da Cota Patrimonial? Numero de Cotistas3 Taxa de Adm. e Custodia Taxa de Performance

0 material é meramente informativo e nao considera os objetivos de investimento, a situagado financeira ou as necessidades individuais de um ou de determinado grupo de investidores. Este fundo esta
sujeito a risco de perda substancial de seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretam o ndao pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por for¢a de intervencgao, liquidagéo,
regime de administragdo temporaria, faléncia, recuperacgao judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos do fundo. Recomendamos a consulta de profissionais especializados para
decisdo de investimentos. Fundos de Investimento ndo contam com a Garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. E
recomendada uma avaliagdo de performance de fundos de investimento em analise de no minimo 12 meses. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. Ao
investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do Fundo de Investimento antes de aplicar seus recursos. As rentabilidades divulgadas sdo liquidas de taxa de
administracdo e performance. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos. Este material ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido sem a prévia e expressa concordancia da AZ Quest.
Algumas das informagdes aqui contidas foram obtidas com base em dados de mercado e de fontes publicas consideradas confidveis. O fundo pode utilizar estratégias com derivativos como parte
integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sao adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas
superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ainda que o gestor mantenha sistema de gerenciamento de riscos,
nao ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o fundo de investimento e para o investidor. Este documento ndo se constitui em uma oferta de venda e ndo constitui o
prospecto previsto no cédigo de autorregulagcdo da Anbima para a industria de fundos de investimento. Leia o prospecto, o formuldrio de informagdes complementares, lamina de informacdes
essenciais e o regulamento antes de investir. Para mais informagdes, ligue para (55) 11 3526 2250 ou acesse www.azquest.com.br/az-quest-infra-yield-fip-ie.

GESTOR ADMINISTRADOR

NZQUEST BancoDaycoval }/X\ R

' Liquidagdo do fundo em 31/10/2023. 2 Valor referente ao Ultimo dia util do més de referéncia do relatério.. 2 Cotistas na data do Ultimo dia Util do més de referéncia do relatério.



https://azquest.com.br/az-quest-infra-yield-fip-ie/
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